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FUr Sparer wird es noch ungemdtlicher

Realzinsen. Risikolose Sparformen werfen kaum Ertrag ab, die Teuerungsrate zieht aber spiirbar an

VON CHRISTINE KLAFL INFLATION FRISST ZINSEN - Reale Verzinsung téglich falliger Einlagen in Osterreich (vor KESt)

Im allerbesten Fall 0,4 Prozent Verzinsung
wirft aktuell Erspartes ab, das auf einem tég-
lich behebbaren Sparbuch lagert. Bei den
meisten Geldinstituten gibt es laut Banken-
rechner der Arbeiterkammer gerade einmal
0,02 oder 0,01 Prozent. Wer auf traditionelle
Sparbiicheroder-cards pfeiftund aufs Sparen
im Netz setzt, kann zum Teil mehr erreichen.
Die relativ neue Dadat-Bank, die zur Grawe-
Gruppe gehort, lockt derzeit mit 1,0 Prozent.
Etliche Online-Produkte fiir tiglich behebba-
res Geldwerfenallerdingswenigerals0,1 Pro-
zent ab. Und wenn auch noch so winzig: Ein
Viertel bekommt der Staat in Form der Kapi-
talertragsteuer.

Wirklich dramatisch wirkt die Situation
der Sparer aber erst, wenn man den minima-
len Sparbuchertrigen die jetzt wieder wach-
senden Teuerungsraten gegeniiberstellt. Im
JulilagendieheimischenKonsumentenpreise
um durchschnittlich zwei Prozent iiber dem
Niveau vom Juli des Vorjahres (siehe rechts).
Der sogenannte Mikrowarenkorb, der einen
taglichen Einkauf (vor allem Lebensmittel)
reprasentiert, verteuerte sich sogar um 3,9
Prozent. Angesichts dieser Werte ist offen-
sichtlich, dass die Sparzinsen bei Weitem
nicht reichen, um die Kaufkraft zu erhalten.
Abziiglich der Inflation liegt der Ertrag mehr
oder weniger tief im Minusbereich.

Viele Minusmonate

Ist tatsdchlich die Européische Zentralbank
(EZB) mit ihrem Leitzins von 0,0 Prozent
schuld an den Noten der Sparer? Jein. Es
mag kein Trost sein, aber negative Realzin-
sen hat es in den vergangenen Jahren immer
wieder gegeben (siehe Grafik). Tatséchlich
schrumpfte in mehr als der Halfte der Mona-
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te die Kaufkraft des Ersparten. Frither wurde
allerdings vor allem dem Inflationsgalopp
die Schuld daran gegeben (etwa zu Zeiten
der Olkrisen). Negative Realzinsen wurdenin
ZeitenhoherInflationlaut Nationalbank eher
stillschweigend hingenommen. In den ver-
gangenenJahren, in denen die Inflation nied-
rig war, wurde eher die Geldpolitik an den
Pranger gestellt.

Eine Linderung ist vorerst nicht in Sicht:
DieEZBwird zwarvoraussichtlichim Septem-
ber die Diskussion dariiber anstof3en, wann
und um wie viel die Anleihenkaufe reduziert
werden. Mit einer Anhebung des Euro-Leit-
zinssatzes ist allerdings erst gegen Ende des
kommenden Jahres zu rechnen.

Einen Ausweg aus der Minusfalle bieten
nurVeranlagungen mithéheremRisiko. Dazu
zdhlen Anleihen von Landern mit schlechte-
ren Ratingnoten sowie Aktien.

Strom wurde billiger,
Butter viel teurer

Juli-Inflation. Im Durchschnitt der Eurozone
machte die Teuerung im Juli wie schon im Ju-
ni 1,3 Prozent aus. In Irland und Zypern gin-
gen die Preise zuriick, in Litauen und Estland
zogensie um4,1 bzw. 3,9 Prozentan.

Fiir Osterreich meldete die Statistik Aust-
ria einen Wert von 2,0 (nach 1,9 Prozent im
Juni). Wohnungsmieten stiegen im Jahresab-
stand um 4,2 Prozent. Haushaltsenergie wur-
de um 1,8 Prozent billiger — vor allem durch
den Strompreis, der um 5,5 Prozent nachgab.
Der Bereich Nahrungsmittel und alkoholfreie
Getranke wurde um 2,2 Prozent teurer. Einer
der Preistreiber war Butter, die sich gleich um
32,2 Prozentverteuerte.
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Gala-Abend der Wirtschaft am 18. Oktober 2017
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Kommentar

CHRISTINE KLAFL

Der politische
Zinsenskandal

Und glauben Sie mir — es wird rei-
chen. Mitdiesem Satz im Juli 2012
wird EZB-Chef Mario Draghi in die
Geschichte eingehen. Tatsdchlich
hatdie EZB alles getan, um den Euro und
das Vertrauen in die Euro-Peripherie zu
retten. Gar nicht auszumalen, was alles
passieren hitte konnen —bis zum Zusam-
menbruch der Euro-Geldwelt und der
Vernichtung von Sparvermogen.

So gesehen sind reale Zinsen im Mi-
nusbereich und der Kaufkraftverlust der
Sparer geradezu ein kleines Ubel. Etwas
anderes sollte die Osterreicher dennoch
auf die Barrikaden treiben: Dank der
EZB-Politik kann sich die Republik Oster-
reich zu Minizinsen verschulden. Zum
Teil waren Investoren sogar bereit, noch
Geld drauf zu legen, um der Republik et-
was borgen zu konnen. Und was macht
der Staat in dieser rundherum vergniigli-
chen Situation? Nicht etwa sparen und
Schulden abbauen, um fiir eine teurere
Zukunft geriistet zu sein. Es wurden wei-
tere Budgetdefizite gebaut. Statt die
Gunstder Stunde zu nutzen, hat die Politik
wieder ein Stiick unserer Zukunft ver-
spielt. Dasistder wirkliche Zinsenskandal.
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